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Oz

Bu ¢alismanin amact ticari ve finansal aciklik ile girigimcilik ve inovasyon endeksi arasinda
Granger anlamda bir nedensellik iliskisi olup olmadigint panel veri yontemlerle OECD
tilkeleri i¢in arastirmaktir. Bu amagla ¢alismada bootstrap tabanli bir panel nedensellik
analizi olan Konya(2006) nedensellik analizi degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin
tespiti i¢in kullamilmistir. Bu yontemin degiskenlerin duragan ve homojen olmasini
gerektirmemesi ve iilke bazli sonuglar vermesi gibi avantajlart bulunmaktadir. Calismadan
elde edilen sonuglar, ticari ve finansal disa agiklikla girigimcilik ve inovasyon endeksi
arasinda bazi iilkeler igin nedensellik iliskisinin oldugunu gostermekteyken bazi iilkelerde ise
nedensellik iliskisinin olmadigini ortaya koymaktadir. Bu veriler, bu degiskenler ve bu

yontemle ¢aliysma ozgiinliik kazanmaktadir.
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EXAMINING THE RELATIONSHIP BETWEEN COMMERCIAL OPENNESS AND
INNOVATION WITH PANEL CAUSALITY BOOTSTRAP ANALYSIS

Abstract: The aim of this study is to investigate whether there is a causal relationship
between commercial and financial openness and entrepreneurship and innovation index in
Granger sense for OECD countries with panel data methods. For this purpose, panel
causality analysis Konya (2006) a based bootstrap was used to determine the causality
relationship between the variables. This method has advantages such that it does not require
that the variables are stable and homogeneous and gives country-based results. The results of
the study show that there is a causal relationship between commercial and financial openness
and entrepreneurship and innovation index in some countries, whereas in some countries
there is no causal relationship. The study gains originality with these data, these variables

and this method.

Keywords: Commercial openness, Financial openness, Entrepreneurship, Innovation, Konya
(2006) Bootstrap Panel Causality Analysis.
Jel Codes: C10, F15, F21, F43.

‘Bu ¢alisma Arastirma ve Yayin Etigine uygun olarak hazirlanmistir.’

1. GIRIS
Globallesmenin yararlarint ve zararlarini savunan iki farkli kesim olmakla birlikte gelisen
teknoloji, internet ve ulagim imkanlarinin ucuzlamasi ve kullanim imkanlarinin artmasiyla
birlikte diinya giderek daha kii¢iik bir kdy haline gelmektedir. Globallesmedeki bu artis ticari
ve finansal kesimde daha fazla olmakta ve daha hizli bir gelisim gdstermektedir. Diinya
borsalar1 giinden giine birbiriyle daha fazla iliskili olmakta, diinya faiz oranlarindaki bir
degisim diger iilkeleri daha fazla ve daha hizli etkilemekte, {ilkelerin dis ticaret iizerine
koymus olduklari kotalara diger iilkeler ve ticaretin cevabi daha hizli gelisebilmekte ¢iinkii bu
haberler sosyal medyada daha hizli yayilmakta daha fazla insanin daha hizli bir sekilde
durumdan haberleri olmakta ve verilen tepkilerde {ilke politikacilar1 ve yoneticileri tarafindan
daha hizli gozlemlenebilmektedir. Bununla birlikte, globallesmeyle ticari ve finansal disa

aciklikta degisim gostermekte ve ticari ve finansal disa agikliktaki artisin girisimcilik ve
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inovasyona katki saglayip saglamayacagi merak edilen bir konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Diger bir deyisle ticari ve finansal agikligin artmasi {ilkeler arasinda yeni fikirlerin
gelismesine, bu fikirlerin yayilmasina ve diger tilkelerde yeni girisimcilik faaliyetlerine neden

olabilir mi?

Kiiresellesme ile birlikte artan ekonomik iligkiler, lilke ekonomilerinde disa aciklik kavramini
ortaya cikarmistir. Ulke ekonomilerinde disa aciklik kavrami ise ticari ve finansal
serbestlesme ile ifade edilmektedir. Ticari disa agiklik diger bir ifade ile ticari serbestlesme,
mal ve hizmetler iizerindeki devlet kontrollerinin en aza indirgenmesi ya da ortadan

kaldirilmasidir.

Ticari aciklik oOlgiitleri; ticari bagimlilik orani, ihracatin biiylime orani, tarife ortalamalari,
birikimli tarife oranlari, nicel kisitlamalara tabi mallarin yiizde degeri, karaborsa primi, ticari
egilim endeksi, Sachs ve Warner Endeksi ve Leamer Agiklik Endeksi’dir (Kingsley vd.,2004
s:8).

Ticari disa aciklik ile artan ihracat sayesinde elde edilen yabanci paralarla ve iilkede
iretilemeyen hammadde ve malzemelerin llkeye girisi ile ekonomik biiylime pozitif
etkilenecektir. Ayrica, ticari disa agiklik ile tilkelerin artacak olan gelirleri sayesinde talep
dolayisiyla tiiketim ve istihdam da artis saglanacaktir. Buradan hareketle iilkeler disa agilarak

refah seviyelerini artirmay1 hedeflemektedirler.

Finansal disa agilmanin 6n kosulu olarak goriilen ticari disa agikligin saglanmas ile finansal
disa agiklik giindeme gelmektedir. Finansal disa aciklik gayri safi 6zel sermeye girisi ile gayri

safi 0zel sermaye ¢ikisinin gayri safi yurti¢in hasilaya orani ile 6l¢iiliir.

Kiiresellesme ile birlikte ticari ve finansal disa agikligin gerek gelismis gerekse gelismekte
olan tilke ekonomilerinin biiylimeleri {izerinde olumlu etkiler yarattigi goriilmektedir. Ayrica
birgok {iilke ekonomisi birbirine yaklasmis ve iilkelerin ekonomi politikalar1 revizyona
ugramistir. Ozellikle 1980’lerden sonra uygulamaya konulan politikalar iilkelerin sosyal,

ekonomik ve kiiltiirel anlamda yakinlagmalarini saglamistir.

Ticari disa agikligin ve finansal acikligin teorik alt yapisina bakildiginda, Hume, Smith ve
Ricardo gibi iktisatgilarin goriisleriyle bagdasip gliniimiize kadar gelmistir. Davit Ricardo’nun
(1817) Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi, iilkelerin gorece uzmanlastigi mallarin iiretimini
yapmasi, mal ve hizmetlerin ticaretinde var olan engellerin ortadan kaldirilmasi sonucu

ihracatta ve biiylimede artisa dayanmaktadir.  Ticari disa aciklifin teorik alt yapisi ise
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McKinnon ve Shaw’un calismalarina dayanmaktadir. McKinnon ve Shaw teorisi ise,
gelismekte olan {ilkelerin finansal disa acgiklik ile biiyiimelerini artirmak istemesi sonucu
tasarruflarin ve yatirimlarin artmasi ekonomik bilylimeyi beraberinde getirecektir diisiincesine
dayanmaktadir. Ayrica, d6diing verilebilir fonlar teorisi ile bagdasan bu teori, ticarette var olan
kisitlamalarin ortadan kalkmasi ile sermayesi fazla olan {ilkelerden sermeyesi eksik olan
iilkelere nakit akis1 saglayacaktir. Bununla birlikte refah artisi ve ekonomik biiylime
beraberinde gelecektir. Ekonomik biiyiimenin teorik alt yapisi incelendiginde buna neden olan
bircok faktore rastlanmaktadir. Ar-Ge harcamalari, egitim, yerli yabanci yatirimlar, patent
basvurular1 bunlardan bazilaridir. Fakat son zamanlarda ekonomik biiyliimenin kaynagi olarak

inovasyon ve girisimcilik 6n plana ¢ikmistir.

Girisimcilik ve inovasyon ticaret yapan iilkeler agisindan zenginlik, verimlilik ve refah artigt
olarak goriilmektedir. Bu nedenle bir¢ok iilke ekonomik biiyiimesine katki saglamak amaci ile
girisimcilik ve inovasyonu on plana ¢ikarmaktadir. Gelismis ve gelismekte olan {ilkeler

istikrarli biiylimenin kaynagi olarak bu iki kavrami gérmektedirler.

Inovasyon ve girisimcilik mikro agidan firmalarda makro agidan iilkelerde rekabet avantaji
saglayan uzun dénemde ekonomik biiyiimeye katki saglayan itici bir giictiir. Inovasyonun ve
girisimciligin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini inceleyen, literatiirde ¢esitli arastirmalar
mevcuttur. Schumpeter’e gore girisimciligin ekonomik biiylimeye katkis1 inovasyon yapma

egilimine baglhdir. Inovasyon rekabet giiciinii artiran bir aragtir.

Gerek ticari acikligin gerekse inovasyonun ekonomik biiylimeye katkisinin yadsinamaz
oldugu gerceginden hareketle bu iki degiskenin birbiri arasindaki iligkisine bakilmasi 6nem

arz etmektedir.
1.1.Literatiir Taramasi

Yerli ve yabanci literatiirde finansal ve ticari disa agikligin yenilik iizerindeki etkisini
arastiran bircok ¢alisma mevcuttur. Asagida bu konuyla ilgili olarak yapilmis calismalara yer
verilmigtir. Farkli yil araliklar1 ve farkli modellemelerde farkli sonuglar elde edilmistir.
Literatiire bakildiginda ticari disa aciklik ile ekonomik biiylime arasinda pozitif yonlii bir
iliski oldugu sonucuna ulasilirken, finansal disa agiklik ile ekonomik biiylime arasindaki iliski

hakkinda fikir birligine varilamamustir.

Dollar (1992), gelismekte olan 95 iilke i¢in ticari disa agiklik ile ekonomik biiylime arasindaki

iligkiyi incelemistir. Arastirmada 1976-1985 donem verileri kullanilmistir. Arastirma
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sonucuna gore, ticari disa acgikligin ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigine

ulasiimustir.

Yanikkaya (2003), ticari disa agiklik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemistir.109
iilke icin 1970-1997 donem verileri ile Panel Nedensellik Analizi yapilmistir. Arastirma
sonucuna gore, Ticari disa acgikliktan Gayri Safi Yurti¢i Hasilaya dogru nedensellik iligkisi
oldugu t3espit edilmistir.

Yapraklhi (2007), Tiirkiye’de ticari ve finansal disa agikligin ekonomik biiylime iizerindeki
etkilerini incelemistir. Aragtirmada 1990(1)-2006(4) donem verileri kullanilarak Granger
Nedensellik testi ve es biitlinlesme analizi yapilmistir. Arastirma sonucuna gore, ticari
acikliktan finansal agikliga dogru nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Ayrica, ticari
aciklik ekonomik biiyiimeyi pozitif etkilerken, finansal acgiklik negatif etkilemektedir sonucu

da bulgular arasindadir.

Girma vd. (2008), Cin i¢in finansal gelismenin yenilik iizerinde etkisi olup olmadigini
arastirmistir. Arastirmada, 1999-2005 dénem verileri kullanilarak, Panel, Tobit model ve
GMM vyontemleri kullanilmistir. Arastirma sonucuna gore, Cin’de meydana gelen finansal

gelismelerin yenilik {izerinde pozitif etkisi olduguna ulagilmistir.

Korkmaz vd. (2010), Tiirkiye’de finansal disa acikligin ekonomik Biiyiime iizerindeki etkisini
arastirmistir. Arastirmada, 1990-2008 donem verileri kullanilarak diizeltme etkisi modeli
uygulanmistir. Arastirma sonucuna gore, finansal disa ac¢iklik ekonomik biiytimeyi % 0,17

oraninda artirmaktadir.

Hanley vd. (2011), Cin i¢in finansal gelismenin yenilik iizerinde etkisi olup olmadigin
arastirmistir.  Arastirmada, 2001-2004 donem verileri kullanilarak Panel OLS yontemi
kullanilmigtir. Arastirma sonucunda gore, Cin’de meydana gelen finansal gelismelerin yenilik

tizerinde pozitif etkisi olduguna ulasiimistir.

Ozel (2012), Tiirkiye igin ticari ve finansal agikligin ekonomik biiyiime iizerinde etkisi olup
olmadigini arastirmistir. Arastirmada, 1991-2010 donem verileri kullanilarak zaman serisi
analizi yapilmistir. Arastirma sonucuna gore, Tiirkiye’de GSYH ile ticari agiklik arasinda

pozitif, finansal agiklik arasinda negatif bir iliski olduguna ulagilmistir.

Umit (2016), Tiirkiye icin ticari agiklik, finansal aciklik ve ekonomik biiyiime arasindaki

iligkiyi incelemistir. Arastirmada, 1989-2014 dénem verileri ile Todo Yamamoto Nedensellik
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testi yapilmistir. Arastirma sonucuna gore, Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ticari agikliktan

negatif etkilenirken, finansal agikliktan pozitif olarak etkilendigine ulasilmistir.

Aristizabal Ramirez vd. (2017), 18 gelismekte olan iilke i¢in finansal gelismenin yenilik
iizerinde etkisi olup olmadigini arastirmistir. Arastirmada, 2006-2013 donem verileri
kullanilarak Iki Asamali Probit ydntemi kullanilmistir. Arastirma sonucunda gore, 18 iilke

icin finansal gelismelerin yenilik lizerinde negatif etkisi olduguna ulasilmistir.

Celikoz vd. (2017), Tiirkiye i¢in ticari disa agiklik ve ekonomik biiylime arasinda iliski olup
olmadigini arastirmistir. Arastirmada, 1980-2016 donem verileri kullanilarak es biitiinlesme
analizleri yapilmistir. Arastirma sonucuna gore, iki degisken arasinda uzun dénemde bir iliski
mevcuttur. Kisa donemde ise ticari diga agikliktan ekonomik biiylimeye dogru tek tarafli bir

nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir.

Law vd. (2017), gelismis ve gelismekte olan 75 {ilke i¢in inansal gelismenin yenilik
iizerindeki etkisini arastirmistir. Arastirmada, 1996-2010 donem verileri kullanilarak
Genellestirilmis Momentler Modeli uygulanmistir. Arastirma sonucuna gore, finansal gelisme

ile yenilik arasinda dogrusal olmayan bir iligski olduguna ulagilmistir.

Ho vd. (2017), 69 iilke i¢in inansal gelismenin yenilik {izerindeki etkisini aragtirmistir.
Arastirmada, 1970-2010 donem verilileri kullanilarak Genellestirilmis Momentler Modeli
uygulanmistir. Arastirma sonucuna gore, finansal gelisme giiclii kurumlara sahip tlkelerde

yenilik performansini pozitif yonde etkilemektedir

Kocak (2018), Tiirkiye i¢in finansal gelismenin yenilik iizerindeki etkisini aragtirmistir.
Arastirmada 1974-2014 donem verileri ile Birim Kok Testleri, Es Biitiinlesme ve Dinamik En
Kiiciik Kareler Tahmin Yontemleri kullanilmigtir. Aragtirma sonucuna gore, Tiirkiye’de

finansal gelisme ile yenilik arasinda uzun dénemde pozitif bir iliski olduguna ulagilmistir.

Ozcan vd. (2018), 18 iilke icin ticari agiklik ile ekonomik biiyiime arasinda iliski olup
olmadigini incelemistir. Caligmada 1992-2015 donem verileri kullanilarak Konya Panel
Nedensellik testi yapilmistir. Calisma sonucuna gore, Cin ve Romanya’da ticari disa
acikliktan kisi basina gayri safi yurti¢i hasilaya dogru bir nedensellik, Filipinler de ise kisi
bas1 gayri safi yurti¢i hasiladan ticari disa agikliga dogru nedensellik iliskisi olduguna

ulasilmustir.

2. YONTEM
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Calismanin bu boliimiinde ticari agiklik degiskeninden inovasyon degiskenine dogru bir
nedensellik iligkisinin olup olmadig1 Kénya (2006) bootstrap nedensellik analizi kullanilarak
arastirilmistir. Bu boliimde ayrica ¢alismada kullanilan veri seti ve ekonometrik model

hakkinda bilgi verilmistir.

2.1 Veri Seti

Calismanin bagimsiz degiskeni olarak kullanilan ticari agiklik degiskeni ihracat ve ithalat
toplaminin GSYIH oram bigimde tanimlanmistir. Inovasyon kelimesi yenilik anlamina
gelmekle birlikte bu calismada yurtici yerlesiklerin yapmis olduklar1 patent basvurular
inovasyon degiskeninin vekil degiskeni olarak kullanilmistir. Calismada kullanilan verilerin
tamam1 Diinya Bankasi (World Bank) veri tabanindan derlenmis ve 2000-2017 dénemini
kapsamaktadir. Verisi tam olan 13 OECD f{iyesi iilkeler sirasiyla Amerika, Almanya,
Avusturya, Danimarka, Finlandiya, Fransa, Hollanda, Irlanda, Isvec, Ingiltere, Ispanya,

Liiksemburg ve Norveg tir.

2.2 Konya (2006) Bootstrap Panel Nedensellik

Granger anlamda nedensellik iligkilerini arastiran ve bootstrap temelli olan Kénya (2006)
panel nedensellik analizi diger panel nedensellik iligkilerinden farkli olarak iilke bazli bireysel
katsayilar1 ve nedensellik iliskilerinin yoniinii de tespit etmemizi saglayan bir panel
nedensellik analizidir. Kénya (2006) panel nedensellik analizi bootstrap temelli olmasi
nedeniyle kiigiik 6rneklemlerde de daha dogru sonuglara ulasmamizi saglamaktadir. Zaman
boyutu olan degiskenlerde duraganlik sartinin saglanmamasi durumunda sahte regresyon ile
kars1 karstya kalinmakta, elde edilen sonuglar giivenilir olmamakta ve yorumlanamamaktadir.
Ayrica, yine homojen olmayan panel verilerle calisilmasi durumunda giivenilir olmayan
sonuglarla kars1 karsiya kalinabilmektedir. Konya (2006) panel nedensellik analizi bootstrap
temelli olmasi nedeniyle duraganlik ve homojenlik kosulunun saglanmasi bir gereklilik olarak
aranmamakta duragan ve homojen olmayan verilerle de giivenilir sonuglar elde

edilebilmektedir.

3. BULGULAR
Konya (2006) panel nedensellik analizinin hipotezleri asagidaki gibi olusturulabilir;
Temel (Bos) Hipotez : Ticari agikliktan inovasyona dogru nedensellik iliskisi yoktur.
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Alternatif Hipotez :  Ticari agikliktan inovasyona dogru nedensellik iliskisi vardir.

Temel hipotezin red veya red edilememesi karar1 hesaplanan Wald ki-kare istatistigi ile her
bir iilke birimi i¢in hesaplanan tablo kritik degerlerinin birbiri ile karsilagtirilmas1 sonucunda
verilir. Hesaplanan istatistik tablo kritik degerinden biiyiikse temel hipotez red edilir ve ticari
acikliktan inovasyona dogru bir nedensellik iligkisinin olduguna karar verilir. Hesaplanan
istatistik tablo kritik degerinden kiiciikse temel hipotez red edilemez ve ticari agikliktan
inovasyona dogru bir nedensellik iligkisinin olmadigima karar verilir. Bu c¢alismada
nedensellik analizlerinde optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Schwarz ve Hannan-
Quin bilgi kriterleri dikkate alinmistir. Schwarz ve Hannan-Quin bilgi kriterlerine gore
nedensellik iliskilerinde optimal gecikme uzunlugu 1 olarak tespit edilmistir. Bununla birlikte
kontrol amacli 4. gecikmeye kadar gecikme alinarak testler tekrar edilmistir. Elde edilen

sonuglar asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 1. Konya (2006) Nedensellik Analizi

Gecikme | Nedensellik | Isaret Ulke Anlamhihk
Diizeyi

1 VAR POZITIF | NORVEC %10

2 YOK - - -

3 YOK . : :

4 YOK . : :

Nedensellik analizinden elde edilen sonuglara gore 1.Gecikmede sadece Norveg icin %10
diizeyinde anlamli ve pozitif nedensellik iligkisi bulunmustur. 2., 3. ve 4. Gecikmeler icin
anlamli nedensellik iligkisine rastlanmamistir. Buna gore sonuglar, ticari agikligin artmasinin

inovasyon faaliyetlerinin artmasina neden olacagi seklinde yorumlanabilir.

4. TARTISMA VE SONUC
Bulgulardan goriildiigii {izere ticari acikliktan inovasyona sadece ilk gecikmede ve Norveg
icin bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Bu nedensellik iligkisi zaman gegctikce
anlamliligimi kaybetmistir. Gecikme uzadikg¢a iligkilerin daha anlamsiz hale gelmesi ticari
acikligin uzun dénemde inovasyon iizerinde 6nemli bir etkisinin olmadig: fakat kisa donemde
pozitif bir etkisinin oldugu anlamma gelmektedir. Ulkeler arasinda ticari agiklifm artmasi,

diger bir degisle ticaret faaliyetlerinin serbestlesmesi iilkeler arasindaki etkilesimin artmasina,
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fikirlerin gelismesine ve yayilmasina, patent bagvurularinin sayisinin artmasina dolayisiyla

inovasyonun artmasi ve gelismesine katkida bulundugu séylenebilir.

Bulgulardan c¢ikarilacak bir politika Onerisi olarak iilkeler arasindaki ticareti kisitlayan
onlemlerin kaldirilmasi, iilkeler arasindaki ticaretin tesvik edilmesi, kotalarin kaldirilmasi ve
hafifletilmesi yeniliklerin ortaya ¢ikmasini, patent bagvurularmin artmasini ve yeniliklerin
ortaya c¢ikmasini saglayacagindan hiikiimetler tarafindan ticari agikligin arttirilmasi
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